
1 
 

國際財經新聞 
 

◎美國 
 

全球新冠確診人數逼近 306萬例，美占比 33%比歐洲五大疫情國加總還多 
2020/4/28 
 
新冠肺炎疫情在全球持續蔓延中；美國仍是全球疫情最嚴重地區，迄今確診人數突破百萬例，來到

1,005,255例，全球占比來到 32.9%，單日新增 21,446人。死亡個案突破 5.6萬至 56,540例，全球占比

達 26.8%。 

 
全球衛生組織(WHO)的數據顯示，在不到四個月的時間確診 300萬感染病例，與全球每年因季節性流感

而導致的約 300-500萬重疾病例數相當。在占所有病例不到 7%的亞洲，部份國家正在努力控制新增感

染人數。這些國家包括日本和新加坡。儘管早些時候採取成功的措施來減緩疫情擴散，但 4月這兩個

國家的感染病例仍明顯有所增加。 

 

急需現金度難關...美企業債發行金額翻倍 2020/4/28 

 
今年以來美國投資級公司債券發行金額猛增，已達去年同期的將近兩倍，顯示疫情之下，企業亟需現

金救急。不過，龐大的債務恐成為日後復甦的包袱。根據路孚特的資料，今年以來美國金融業除外的

企業所發行的投資級公司債券已達 4,250億美元，大約是去年同期金額的兩倍。3月及 4月前三周的金

額合計逾 3,000億美元，締造史上發債金額最高的兩個月紀錄。 

 
在疫情爆發前，美國企業債券餘額便已處於歷史高水位。根據證券業及金融市場協會，去年底時，企

業債券餘額達到 9.6兆美元。過去五年成長了 20％。路孚特主管杜勒表示，在今年之前，那種債務水

準便已令人擔憂。 

 

對復甦太樂觀？新債王決定放空美股、認定恐探前波低 2020/4/28 

 
有「新債券天王」之稱的 DoubleLine Capital執行長岡拉克重申，他相信美國股市會再度測試 3月份的

前波低點、認定投資人對經濟復甦情況太過樂觀。基於這些原因，岡拉克決定放空美股。 

 
備受尊崇的價值投資大師霍華馬克斯日前也警告，全世界因新型冠狀病毒肺炎而受創的程度，比股市

目前反應的還要嚴重許多。馬克斯在接受 CNBC專訪時表示，「美股目前僅較 2月 19日的歷史最高點低

了 15%，在我看來，全世界的受創程度、應該比這 15%跌幅所反映的還嚴重。」 

 

新冠肺炎疫情當前！美國大銀行存款激增 5,000億美元 原因曝光 2020/3/28 

 
彭博資訊報導，大量存款正湧入美國大型銀行，因為這些顧客與企業客戶正尋求資金避風港，以免受

新冠肺炎疫情帶來的經濟衝擊。美國聯準會 27日公布，從今年到 3月 18日止，本國商業銀行存款年

增 5.3%，增幅為一年前的三倍有餘。25家大型銀行的存款增加最多，自去年底以來增加 5,000億美元。 

 
富國銀行分析師馬佑說：「每次遇到像這樣的潛在危機，銀行巨擘總是大獲全勝，因這與安全投資轉移

有關。」馬佑表示：「無論你是否相信銀行身上的『大到不能倒』標籤，以目前的環境來看，這確實無

損大銀行吸引客戶存錢的魅力。」 
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新興市場貨幣持續走軟 資金仍將流向美元 2020/4/27 

 
上周美國總統川普簽署 4840 億美元的小型企業援助法案和移民申請暫停 60 日的行政令，維持投資

者對美國經濟獲得援助的信心，激勵美元指數上周續漲重回 100 大關，同時，油價出現暴跌也驅使更

多避險資金投入美元，維持美元漲勢。荷蘭合作銀行表示，隨着市場逐漸消化與封鎖相關的經濟災難，

預期美元仍將維持強勢；此外，新興市場貨幣和其他貨幣持續走軟，仍將有一波資金流向美元。 

 
外匯資訊網站 FXStreet 分析師指出，看好美元指數漲勢依舊。紐約油價上周破天荒見到負油價，原油

市場經歷前所未有的動盪，高盛警告，油價恐怕會遭遇另一場「周一大屠殺」。瑞穗集團總經理 Paul 

Sankey 表示，如果覺得現在的油價就很糟糕了，那麼下一個月會更糟。因為「原油是很難處理的，如

果沒地方存放，那麼就是一個巨大的負擔」。眼看下個月的庫存也幾乎都滿了，油價仍會承受很大壓力。 

 

油價史詩級崩盤！美上千家油企恐面臨破產危機 2020/4/21 

 
國際油價崩盤！西德州中級原油（WTI）5月合約結算價，周一收盤出現-37.63美元，為史上首見負值，

拖累能源類股走低。專家警告，許多美國石油公司先前已經背負債務，如今恐倒成一片。 

 
CNN報導，新冠肺炎大流行，導致原油需求驟降，全球原油儲存空間告急，而俄羅斯與沙烏地阿拉伯

過量的供應仍持續中。油市黑天鵝使油價暴跌，美國頁岩油公司恐怕無法賺錢，周一美國五月交割的

原油期貨轉為負數，成為石油市場史上最糟糕的一天，儘管 6月合約價位在 20美元以上，仍是災難性

的價格。 

 
紐約西德州原油 5月交割期貨價格周一崩跌逾 300%，並出現史上首見負油價。對此，高盛大宗商品全

球研究主管 Jeff Currie警告，油市的瘋狂走勢，可能還會持續好幾周。 

 

油價暴跌！美又 1家石油商倒下 聲請破產 2020/4/27 

 
繼美國頁岩油公司Whiting Petroleum日前向法院聲請破產後，又一家石油業者倒下。在美國墨西哥灣

有大量油田鑽探服務的鑽石離海探鑽公司於 26日在休士頓法庭提出破產聲請。總部位於休士頓的鑽石

離海探鑽公司聲稱，受新冠肺炎疫情導致石油需求下滑，加上先前石油輸出國家組織（OPEC）與俄羅

斯削價競爭，已使其今年油田服務前景大幅惡化。 

 
然而不僅 Diamond生存處境日益艱難，先前包括艾克森美孚、荷蘭皇家殼牌、BP、Total與雪佛龍等歐

美大型石油公司也因石油需求銳減而被迫削減支出，其平均減幅深達 23%。 

 

疫情拖累門市關閉、現金流告急，Gap股價今年來暴跌逾六成 2020/4/27 

 
美國最大服裝連鎖集團 Gap(美股代碼 GPS)週五宣布，受新型冠狀肺炎疫情影響，自 2月以來已蒸發 10

億美元，預計到未來一週銀行帳戶將只剩下 7.5億美元。Gap目前正採取措施保留現金，包括讓大約 8

萬名門店員工休假，削減高層薪酬。同時，該集團不繳交被臨時關閉的門店的 4月租金，這幫助其北

美門店節省 1.15億美元的開支。 

 
Gap正洽商發行債券，以籌集資金應對新冠肺炎大流行病帶來的經濟衝擊。該公司計劃使用部分物業

及存貨作為債券抵押品，債券年息率及發行年期仍在商討中，暫未有定案。Gap股價上週五收低 2.82%

至 6.9美元，今年來累計大跌了 60.97%。同一期間，標普跌 12.20%。 
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J.C.Penney擬申請破產，股價今年迄今狂瀉近八成 2020/4/27 

 
新冠肺炎疫情令美國零售業冰封，成立超過百年的老字號百貨公司 J.C.Penney撐不下去，傳集團管理層

正討論破產細節安排，意味破產幾乎已成定局。J.C.Penney股價急瀉，股價今年迄今狂瀉 78.21%。 

 
近年零售環境改變，J.C.Penney面對電商激烈競爭，經營每況愈下，新冠肺炎成壓倒集團的最後一根稻

草，因疫情關閉的數百家門市，恐永遠不會重開。若封鎖措施持續，不少同業也難逃倒閉命運。 

 
夢幻客機廠將復工 波音盤後上漲 2020/4/28 

 
波音周一表示，繼西雅圖廠復工後，波音計畫在 5月初重啟南卡羅萊納州的夢幻客機製造工廠。惟波

音警告，受新冠狀病毒疫情影響，短期內空中旅行需求恐難以回復榮景，並表示公司需要擴大借貸，

且數年內可能不會再發放股利。波音周一盤後股價一度上漲 1%，目前漲幅縮小。波音將在周三盤前公

布財報。受新冠肺炎大流行影響，波音的南卡羅萊納州工廠已經停工將近 1個月。 

 
波音執行長卡爾霍恩周一在股東會上表示，空中旅行需求可能需要 2或 3年才能恢復到去年水準，因

737 Max遭到停飛而受創的波音將面臨新挑戰。卡爾霍恩並表示，波音在未來 6個月將需要借貸更多資

金來度過這個非常艱困的時刻，且數年內可能不會再發放股利。波音董事會在周一獲股東會通過。 

 

拉美恐成全球疫情新震央 2020/4/26 

 
巴西的新冠肺炎疫情加劇，當地死亡病例增加速度比西班牙還快，成為南美洲疫情的中心。而整個拉

丁美洲有可能成為全球疫情的新「震央」。美國總統川普表示，他將把呼吸器出售給厄瓜多、薩爾瓦多

和宏都拉斯等國。除了巴西，許多中南美洲國家前景更加凶險。宏都拉斯迄今已近 600例確診病例，

約 50人死亡。路透報導，該國有 40％的人口極端貧困，疫情爆發使更多人無家可歸。 

 
厄瓜多 23日公布最新的篩檢結果，官方報告的確診數字增加逾一倍。該國內政部長表示，這並不是疫

情的「反彈」，而是篩檢能力的提高。《紐約時報》分析厄瓜多的新冠肺炎病歿人數，顯示是官方數字

約 15倍，可能成為拉丁美洲隱藏的疫情震央。 

 

美防疫首長佛奇：除非病毒受控制否則經濟無法復甦 2020/4/21 

 
美國國家過敏症和傳染病研究所所長佛奇回應抗議政府封城並實施居家令的示威者，表示除非新冠疫

情得到控制，否則美國經濟將無法復甦。佛奇這項說法與總統川普的言論形成鮮明的對比。美國多個

州近日出現示威遊行活動，抗議政府封城並實施居家令，並表達對川普重啟美國經濟計畫的支持，要

求解除防疫限制措施。有些示威者甚至要求佛奇下台。 

 
佛奇 20日接受美國廣播公司（ABC）訪問時表明，過早重新開放經濟，可能會造成更大的傷害。他說，

「除非我們控制住病毒，否則從經濟上講，真正的復甦不會發生。」他警告，若因急著重新開放經濟

而導致美國病例激增，先前的努力將功虧一簣。 

 

◎歐洲 

 

IMF總裁示警疫情引發大蕭條，170國經濟恐陷衰退 2020/4/21 

 
國際貨幣基金(IMF)總裁格奧爾基耶娃週一表示，新冠肺炎疫情引發自大蕭條以來最嚴重的一場危機。

她在為保加利亞媒體舉行的線上新聞發布會上說，疫情造成的影響將意味著全球 170個國家今年經濟

將出現負增長。發展中國家或將受到最嚴重的經濟影響。「目前疫情形勢最嚴峻的國家並不一定受到最
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嚴重的經濟打擊。我最擔心的是發展中國家和新興經濟體。」 

 

空巴面臨生死關頭 警告員工恐擴大裁員 2020/4/27 

 
歐洲飛機製造商空巴就新冠肺炎疫情危機的衝擊發布慘淡的評估報告，要 13萬 5,000名員工對公司可

能擴大裁員做好準備，並警告若不立即採取行動，公司將面臨生死存亡的關頭。在一封上周五給員工

的信中，空巴執行長佛里表示，公司正以前所未見的速度流失現金，最近生產率減少三分之一或更多，

並未反映最糟的情況。 

 
空巴將在未來幾天公布第一季財報。新冠肺炎疫情使全球航空公司陷入生存困境，自 3月中旬起飛機

交付已幾乎全面喊停。佛里表示，由法國的 3000名員工開始，空巴已經實施由政府輔助的請假機制，

但現在可能必須規畫更廣泛的措施，「如果我們現在不採取行動，空巴能否存活將成為未知數」。 

 
◎亞洲 

 
俄羅斯新冠確診週一新增逾 6千例，累計確診近 9萬，超越中國 2020/4/28 

 
新冠肺炎肆虐全球，最先爆發疫情的亞洲區疫情放緩，爾後歐洲大規模爆發，演變成全球大流行。俄

羅斯起初病例不多，但自 4月起疫情急速升溫，週一公佈的累計確診數字更超越中國。 

 
路透報導，俄羅斯週一(27日)出現新增確診個案 6,198例，累計確診個案達 87,147例，超越中國累計

確診個案 82,830例，成為亞洲確診人數最多的國家；單日新增 50例死亡個案，累計到 794人。俄羅斯

疫情由 4月起持續加劇，最近一週單日新增病例徘徊於 4,000多例至 6,000例之間，有上升趨勢，但其

死亡人數尚未破千，仍較其餘疫情同樣嚴重的國家為低。 

 
全世界最大黃金買家收手 俄羅斯宣布今起停買 2020/4/1 

 
因新冠肺炎延燒，全球產業都受到重大衝擊，造成市場恐慌，讓避險資產黃金的價格飆至 7年以來新

高。世界上最大的黃金買家俄羅斯央行卻於日前宣布將自今（4月 1日）起停買黃金。過去 5年俄羅斯

花了超過 400億美金（約新台幣 1.2兆）購買黃金。黃金約占俄羅斯國際儲備的 20%，無論是與其他國

家相比，或者歷史來看，都是很高的比例，也讓俄羅斯也成了全世界黃金的最大買家 。 

 
當投資者轉向較高風險、較高收益的資產，使得黃金價格直直落時，俄羅斯狂買黃金成為支撐黃金市

場的重要支柱。俄羅斯央行持有的黃金儲備價值約為 1,200億美金（約新台幣 3.6兆）。不過，俄羅斯

央行卻於前天（3月 30日）宣布從 4月 1日起停買黃金。當地分析師指出，原因可能是俄羅斯央行已

經儲備了夠多的黃金，也有人認為是俄羅斯央行國際儲備規模並未擴大，因此控制黃金儲備量。 

 
樓繼偉稱，全球經濟衰退已成定局，不排除蕭條，V型反彈不可見 2020/4/14 

 
中共全國政協常委、外事委員會主任、財政部前部長樓繼偉在一場論壇中發言表示，全球經濟衰退已

成定局，預期不會是 V型反彈，有可能是 U型，關鍵在於會否出現蕭條。 

 
他指出，目前有兩個問題具有較大不確定性；一是疫情持續的時間。疫情目前還難言可控，須待疫苗

出現後才能真正控制住。目前保持社交距離的社會管理方式對經濟衝擊很大。另一是逆全球化的傾向，

無論美國還是歐洲，不少國家基於所謂安全考慮，表態要產業鏈回歸本國，這樣相互之間封鎖等，對

各國都無益處。 
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中國官員稱，新冠疫情恐引發新一輪全球糧食危機 2020/4/21 

 
中國農業農村部副部長于康震週一表示，全球新冠肺炎疫情或嚴重衝擊國際糧食貿易，並引發新一輪

糧食危機。疫情打亂全球農產品供應鏈，並嚴重干擾貿易，也有部分國家限制主要糧食出口，並增加

儲備採購。 

 
于康震說，這已經妨礙正常貿易及供應，導致糧價出現一些大幅波動。「疫情在全球快速蔓延，對國際

農產品貿易和市場帶來較大不確定性，疫情若續擴散升級，對國際糧食貿易乃至生產的影響勢必進一

步加劇，有可能引發新一輪糧食危機。雖然中國擁有足夠的糧食滿足國內需求，但大豆及食用油等其

他依賴進口的農產品，可能受疫情衝擊。」 

 

李嘉誠父子出手掃貨 “長和系”集體上漲長實漲近 5% 2020/4/14 

 
根據港交所披露易，李嘉誠家族近期不斷增持長實集團，4月 1日、2日、3日、6日再度連續 4日增

持長實集團，分別買入 39.8萬股、40萬股、113.5萬股、2.6萬股，合計 195.9萬股，涉資 8390萬港

元。3月 20日以來，李嘉誠家族累計買入長實 7.78億港元。此外，3月 26日、30日，李嘉誠家族以

每股 39.0554港幣、40.1532港幣的均價，購入共 188.8萬股長實集團股份，涉及資金約 7441萬港幣，

李嘉誠名下持有的長實股權，已增至 34.43%。 

 
值得一提的是，長和執董兼聯席董事總經理霍建寧亦同樣增持長和。他 3月 20日、23日，在場內分別

以每股平均價 48.331及 46.813元增持合共 30萬股，涉及 1419.6萬元。霍建寧持股量由 571萬股增至

601萬股，持股比例由 0.14%上升至 0.15%。 

 

新加坡單日新增逾 1400例確診個案創新高，成亞洲疫情第二重災區 

2020/4/28 
 
原本獲西方視為抗疫模範的新加坡，新冠肺炎疫情持續惡化。新加坡政府週一公布，新加坡是東南亞

出現最多例新冠肺炎確診個案的國家，且是繼中國之外，第二高的亞洲國家，比日本還要高。 

 
新加坡當局上週曾表示，隨著加快檢測外勞的速度，短期內確診人數會繼續增加，而大多數確診外勞

的症狀輕微。新加坡上週延長封鎖措施至 6月 1日，包括關閉學校、關閉所有提供非必要服務的工作

場所等。另外，禁止所有居於公司宿舍的外勞進出宿舍至 5月 4日。 

 

紓困措施再加碼，澳洲 5月加碼發放 300億澳元現金 2020/4/28 

 
澳洲財政部秘書長 Steven Kennedy表示，澳洲將於五月直接向國人發放約 300億澳元(193億美元)的現

金。在過去三週，澳洲已經發放了約 100億澳元。Kennedy週二表示，這一舉措已經對信心產生了實質

性影響，並大大改善了從當前疫情恢復的前景。澳洲大部分服務業場所已被迫關門，該國經濟正在快

速陷入 1991年以來的首次衰退。為了幫助家庭和企業應對疫情的衝擊，澳洲政府和央行已經推出大規

模財政與貨幣刺激措施。 

 
Kennedy重申，財政部預計本季失業率將幾乎翻倍至 10%左右。他表示，雖然失業率也在大蕭條時期升

高，但當時是經過幾年後才達到這樣的水平，而目前的狀況是在幾個月內發生的。他們從來沒有看過

以此速度、規模及形勢出現的經濟衝擊，反映出了需求及供應皆大受打擊。 
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◎台灣 

 

新興亞股今年已遭外資賣出 377.9億美元，台股 170億美元居冠 2020/03/23 

 
根據統計外資資金流向至 3/21，新興亞股連續四周全數失血，惟流出幅度較前周收斂。台股上周遭外

資賣超 45.7億美元，印度則流出 24.2億美元，南韓流出 24.1億美元。今年以來，新興亞股遭外資賣出

金額累計 377.9億美元，其中又以台股遭賣超 170.9億美元，排名居冠。 

 
3月景氣領先指標連六跌 未來不妙 2020/4/28 

 
國發會昨（27）日指出，3月景氣領先指標較上月下降 1.73%，已呈連續六個月下跌，且跌幅有擴大之

勢。國發會經濟發展處長吳明蕙表示，顯示景氣受不確定因素干擾，「未來景氣有很大機率走弱」。她

表示，景氣領先指標已連續六個月下跌，3月跌幅進一步擴大，累計跌幅達 4.93%。 

 
值得注意的是，今年 2月景氣領先指標呈連四月下跌，累計跌幅僅 0.46%，但國發會昨日經過回溯修正

後指出，今年 3月景氣領先指標連六月下跌，且累計跌幅達 4.93%；吳明蕙坦言，才時隔一個月，景氣

領先指標累計跌幅深很多，顯示未來景氣有很大的機率會走弱。 

 

國際疫情嚴峻，台灣經濟難保 2020/4/21 

 
日前，國際貨幣組織（IMF）大幅調降全球今年的經濟成長率，由原先預估的 3%下調到-3%；同時也大

幅下調各國的成長率，其中 IMF預估台灣今年的經濟成長率為-4%！此一數據公布之後，立即引起國內

一陣譁然，因為到目前為止還沒有任何一個機構估計台灣今年的經濟成長率會變成負的，而且一下子

變成-4%，這當然很難讓國人接受，尤其是政府部門更是不願意接受此一估計數字。 

 
受到全球疫情的影響，台灣的經濟自然也免不了受到衝擊，2月初主計總處把台灣的經濟成長率由 2.72%

下修為 2.37%，3月下旬再調為 1.8%，但此一數據仍然遠高於其他國內外機構的預測。比方說，國際信

評公司穆迪 4月初估計台灣的經濟成長率只有 0.2%；現在 IMF再估計台灣的經濟長率只有-4%，國外對

於台灣經濟的估計顯然比我們政府的看法要嚴重許多。 

 

全台無薪假人數增 4成 破 1.4萬竹科無薪假人數增十倍 恐造成"斷鏈"衝

擊 ! 通報人數未含小商家 2020/4/17 

 
根據勞動部昨天（16號）公佈的無薪假人數，跟上周比較飆升了四成，全台有超過 1萬 4千人在放無

薪假，恐怕還有未通報的小商家。這次上榜的產業、除了觀光和零售業，製造業人數也暴增，竹科這

周無薪假人數比上周增加了十倍，顯示出製造業的斷鏈衝擊，已經開始浮現。 

 
而且竹科的無薪假這次爆增 10倍、不過人力公司提醒、小商家和微型企業恐怕早就放了無薪假、只是

沒通報、成了黑數，初估全台放無薪假的人數超過了 3萬人。 

 
寶成無薪假 業界震撼彈！ 本周將與工會正式協商 2020/4/28 

 
武漢肺炎疫情衝擊全球，全球製鞋龍頭寶成集團更為因應此番嚴峻的狀況，全面縮減開支，更傳出擬

對台灣員工及海外台幹實施無薪假的消息。由於疫情衝擊，寶成營收創新低，合併營收 594.61億元，

已減少 22.4%，這將是寶成集團，創立 51年以來，首次放無薪假及減薪，等同在業界投下震撼彈。 
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寶成集團副協理周吟紛於先前表示，疫情其實是蔓延全球，尤其是對美國，跟歐洲的終端消費市場，

有一定的衝擊，目前的確是很難評估說，到底會對訂單的影響程度，跟幅度是怎麼樣，的確是內部有

針對精簡人事支出的相關方案，但具體都還沒有定案。寶成也表示，預計本周起進入與工會正式協商

階段，並與台中市府說明以爭取市府協助，以保障員工權益。 

 

股王預警？大立光首季淡季不淡，但同樣逃不過病毒衝擊…… 2020/4/9 

 
即使面對疫情衝擊，股王仍以單季每股純益 50.1元，寫下「歷年最旺淡季」成績單。但在報喜訊的同

時，大立光執行長林恩平也示警，展望 2020年，目前看到的方向是「4月會比 3月差，5月會比 4月

差」，整體需求疲弱。雖維持一貫的「惜字如金」風格，但言談間，林恩平透露的，是這家佔台股權值

比重近 2％的股王，也可能面臨疫情衝擊。 

 
林恩平表示，首季毛利率優於預期，主要受惠於產品組合價格好，但目前預估第 2季稼動率將低於第 1

季。面對疫情，大立光第一季雖在風雨中繳出優於市場預期的成績單，但急凍的市場需求，不僅連技

術領先同業的股王也可能難招架，更為台灣的電子零組件業也敲下警鐘。 

 

美擬擴大管制特定貨品銷陸 台積電持續關注 2020/4/28 

 
美國商務部提議修改法規，擬對出口中國的特定貨品實施新限制，台積電表示，將持續關注相關資料。 

根據一份政府檔案，美國商務部提議修改法規，擬對出口到中國的特定貨品實施新限制。商務部同時

修改一項擬擴大管控中國軍事買家的規定。 

 
新規定要求美國公司須獲得許可，才能向支持軍方的中國公司出售某些產品，即使是民用產品。美國

先前允許某些美國技術出口給非軍事實體，現在規定也遭到取消。市場憂心，隨著美國擴大管制貨品

出口中國，台積電營運恐將受到影響。台積電表示，已知道美國出口管制規定可能的改變，將會持續

關注相關資訊。 

 

三隻黑天鵝襲擊 台股恐陷完美風暴 2020/4/22 

 
紐約原油期貨重挫到負值、外資大賣、傳聞北韓領導人金正恩病危等三大黑天鵝形塑出完美風暴，重

擊台股昨（21）日開低收低，大跌近 300點，跌幅高於亞股，敲響萬點保衛戰警鐘。外資連二買後昨

轉大賣，賣超金額高達 242.46億元，不但將本月以來 61億元買超清空，且是 3月 18日 287億元賣超

以來最高金額。不但外資賣超，投信也賣超 8.97億元，自營商賣超 40.63億元，合計賣超 292.07億元。 

 
外資大賣，台積電首當其衝。權王上周法說會備受各界肯定，外資上周四（17日）大買 5.7萬張，昨

日反手賣超 1.5萬張，為近一個月單日最大賣超，衝擊台積電昨日跌 9元、收 295元。隨台積電重挫，

蘋概三王昨日全收黑，塑化股受「負油價」衝擊，跌勢超過大盤，金融股賣壓同樣沈重，加上昨日盤

中又傳出金正恩命危、軍艦染疫愈演愈烈，致台股開低收低，一舉跌破 5、10日短期均線。市場急跌，

避險與反向商品交投踴躍。富邦 VIX昨日再度發威，大漲 12.2%，單日成交 49萬張。 

 

台股禁空令提早取消？顧立雄：疫情尚未受到控制 2020/4/27 

 
台股自 3月中旬殺到 8523點低點，但至今大盤反彈至今上漲約 2成，金管會目前實施「有條件禁空令」

是否會提早取消？對此，金管會主委顧立雄表示，整個疫情尚未受到控制，將持續觀察中。顧立雄今

天出席立院財委會備詢，會前他接受媒體訪問以上表示。 

 
由於肺炎疫情影響，3月爆發全球股災擊，金管會於 3月 19日祭出「有條件禁空令」，也就是說，只要

當天股票收盤跌幅超過 3.5%，隔天就禁止平盤以下放空。金管會強調，這項措施目的是避免股價受到

放空交易行為，而加速跌勢，緩解市場空頭賣壓，預計實施 3個月時間，也就是 6月 19日到期。 
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台股已經太貴？日系外資調降台股評等至「減碼」 2020/4/28 

 
台股近期一路強彈，企圖挑戰季線反壓，不過，日系外資出具報告看淡台股後市，認為台股近期表現

優於其他亞股，但企業獲利壓力逐漸增加，未來 3-6個月台股將有下滑風險，將台股評等從「中立」降

至「減碼」。 

 
此外，台股估值已偏貴，台股目前股價淨值比約 1.6倍，相較亞太地區的 1.2倍，溢價達 33%，過去台

股平均溢價約在 12%，建議避開蘋果供應鏈、智慧型手機相關廠商，以及華為佔業績比重高的個股，

例如穩懋（3105），評等降至「減碼」，台積電降至「中立」，首選聯發科（2454）與欣興（3037）。 

 

降息潮來襲 壽險保費喊漲一成 2020/4/20 

 
新冠肺炎疫情導致各國紛降息救經濟，壽險保單責任準備金利率也面臨調降壓力，金管會研議下半年

提前調整利率，上周五（17日）找業者會商，會中多數主張新台幣保單降 1碼、美元保單則降 2碼至

3碼，初估每降 1碼，保費將上漲 5%至 10%，金管會將在 5月作決定。 

 
以往金管會都在每年 11月，公布下一年度各幣別新契約保單責任準備金利率，今年因新冠肺炎侵襲，

各國央行競相降息，為免與市場利率脫節太大，國內壽險保單責任準備金利率也面臨提前調降壓力，

一旦提前至 7月調降，將是國內史上第三次提前調降責任準備金利率。 

 
金管會主委顧立雄上月表示，金管會正檢討責任準備金利率，外界擔心準備金利率一旦調降，保費將

變貴，「這是什麼時代，美國利率都降到快零了」，顧立雄說法，被外界視為暗示保單準備金利率調降

將無可避免。 

 

壽險業鯨吞 1,600億國際板債 2020/2/24 

 
壽險滿手資金，國外企業趁利率低檔來台搶錢。由美國知名電信通訊業者 Verizon與 AT&T發行的美元

國際板債券，已完成訂價，二檔債券共 53.8億美元，其中近 92％是由七大壽險公司與中華郵政聯手吃

下，幾近秒殺包檔。七大壽險業者分別是國泰人壽、富邦人壽，南山人壽，全球人壽、台灣人壽，中

國人壽與新光人壽，中華郵政，合計八大壽險資金共吞下 49.25億美元。 

 
國際板債券在去年第四季到今年第一季大量贖回，為了「補貨」，加上新冠肺炎疫情衝擊讓資金湧向債

市，壽險資金今年可說是「狂掃」國際板債券，但舊債與新債至少差 100點（1點等於 0.01百分比），

等於 1千億元一年利息就差 10億元，壽險業者說：「差很多」。 

 
壽險業者積極「海吞」近期的國際板債券，主要是為了去化現金，若之前被大量贖回國際板債，未即

時利用，就會變成外幣存款，占到國外投資額度，保險局雖給六個月緩衝期，但考慮到資金收益率及

海外投資額度，許多公司都「不能等」，因此只要有國際板債券發行，幾乎都被秒殺。 

 


