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2020 下半年財經評估報告 
 
  各國紓困作業，截至 2020 年 4 月 7 日，全球緊急紓困金額已超過 4.5 兆美元（約 135 兆新台 

    幣），估值超過台灣近百年預算支出總額；而且正持續往上增加當中。 

 
  影響～～ 

  1.若疫情順利在 2021 年底前順利解決。此次疫情紓困引發的惡性通膨。將影響全球未來 3～5  

    年的消費習性及經濟恢復能力。 

 
  2.若疫情遲遲無法得到解決，各國央行子彈又已用盡。則在 1～3年內無限升高全球進入大蕭條 

    概率！甚至比 1930 年代大蕭條更加嚴重！ 

 

  各國解封作業雖然陸續展開，試圖部份恢復經濟力道。但在疫苗研發上目前尚無成效，卻要冒 

   險解封恢復經濟之作為，各國政府與醫界人士看法卻大為相異。 

 

  影響～～ 

  1.政界因有政治績效壓力，必頇試圖解封，重啟經濟；故而必頇將二度染疫之後的傷亡率列入計 

    算。但若傷亡率超出該國承受力，則可能必頇再度祭出封鎖策略。但若第二次封鎖，所產生的 

    反噬效應及連鎖反應，目前無以估量。 

 

  2.當全球解封，經濟能否迅速恢復？答案是否定的。因為各行各業已因此次封鎖打亂全球供應鏈，  

    即便全球解封，各行各業重建供需市場仍需一段不短的時間。何況各企業主未必會因解封而毫 

    無忌憚的大肆開展業務，原因在於疫苗尚未問世，各種可能風險還極大！所以緩步配合開展業 

    務的可能性最大。因此，經此一"疫"，即使以最樂觀的估算，經濟迅速回溫的機率亦是極低！ 

 

  3.全球公衛專家&醫界學者普遍認為此波疫情無法消滅，至多能研制疫苗加以控制；但有更悲觀的 

    一派認為，新冠疫苗恐怕永遠做不出來！前者以美國防疫首長佛奇為主，後者則以英國倫敦帝 

    國學院納巴羅（兼 WHO 特使）為主。無論樂觀派或悲觀派，似乎皆已預告了人類必頇接受在 

    未來的日子裡，與新冠病毒共存很長的一段時間。這也意味著，新冠病毒將在很長的一段時間 

    裡，嚴重影響著人類經濟運轉的速度了。 

 

  當新冠疫情已實際而嚴重地影響了人類經濟的運行且廣為人知；各國政府亦竭盡全力欲掙脫這 

   個泥沼。實際上究竟有多嚴重？參照以下幾位經濟學者及專業機構的說法及做法可見一般。 

 

  1.美國防疫首長－佛奇： 

    除非我們控制住病毒，否則從經濟上來講，真正的復甦不會發生。 

 

  2.倫敦帝國學院教授（身兼 WHO 特使）－納巴羅： 

    人類恐怕得和新冠肺炎糾纏數年，而且疫苗可能永遠做不出來。 

 

  3.美國智庫稅務基金會全球計劃副主任－邦恩： 

    難點在於，我們不知道經濟停擺會持續多久？！對於各國大撒幣，目前還很難說這是否已足夠 

    振興經濟？！ 

 

  4.Fed 主席－鮑爾： 

    此次疫情所帶來經濟下滑的幅度和速度，在現代社會中毫無先例，比二戰以來任何一次的經濟 

    衰退都來的嚴重！我們看到經濟活動和就業率急遽下跌。我們將繼續最大程度地使用政策工具。 
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  經濟復甦，可能需要一些時間。但目前我們仍不考慮使用負利率。 

  
  5.Fed 明尼亞波利期銀行總裁－卡西卡里： 

    不要預期美國經濟將呈現 V型復甦。 

 

  6.聯準會（Fed）路易銀行總裁－博拉德： 

    2020 年 4 月就業數據可能會是美國史上最糟之一；失業率可能逼近 20%。 

 

  7.Fed 將強化銀行壓力測試，此舉就等於承認： 

    疫情引發的經濟動盪，比 Fed 2 月時假設的"嚴重負面"經濟情境還糟！ 

 

  8.國際貨幣基金（IMF）總裁 4/21 表示： 

    新冠疫情引發自大蕭條（1930 年）以來，最嚴重的一場經濟危機。全球有 170 個國家將出現負 

    成長，我最擔心的是開發中國家和新興經濟體。 

 

  9.中國全國政協常委、財政部前部長－樓繼偉： 

    全球衰退已成定局，預期不會是 V 型反彈，關鍵在於會否出現蕭條！ 

 

  10.國際貨幣基金（IMF）： 

    大幅調降全球今年的經濟成長率…其中 IMF 預估今年台灣經濟成長率為 -4%！（3月下旬台灣 

    主計總處預估台灣經濟成長率為 1.8%） 

 

   以上為各領域專業人對疫情影響今年全球景氣之摘要，無論將來驗證後正確與否？但綜上所述，  

   似乎並無一人是樂觀看待？ 

   

  對於此次新冠疫情及美中之爭，造成全球的影響，我們將之概括彙整如下： 

    

  ※ 美國 ～～ 

   1.截至 2020 年 5 月 10 日清晨 6點止，全球新冠確診人數累計為 400 萬 8497 人（官方數字）。 

      距離上次破 300 萬人，僅僅 12 天！美國則是疫情最嚴重的國家，累計確診病例 130 萬 5544 

      例，累計死亡病例 78618 例。 

     

  2.美國聯準會（Fed）於 4月 9日宣布對美國企業提供 2.3 兆美元的經濟刺激方案；用以協助 

    企業貸款。 

   

  3.美國白宮於 4月 22 日與民主黨再敲定一輪新紓困法案，總金額為 4750 億美元。 

   

  4.川普總統向 Fed 喊話，希望 Fed 能實施"負利率"政策，以刺激國經濟，但遭 Fed 主席鮑爾 

    拒絕。 

   

  5.五月初出爐的非農就業報告顯示，美國 4月失業人數高達 2050 萬，失業率飆升至 14.7%，經 

   濟學家預估 6月失業率將攀升至 17%，創下 1930 年代經濟大蕭條以來最慘紀錄。 

   

  6.美國 11 月即將開始總統大選。川普為重啟經濟，在接受 ABC 新聞訪問時表示，美國重啟經 

   濟將無可避免地犧牲一些美國人的生命，但此事仍然利大於弊。隨後美國財長穆努欽為首的 

   多位白宮經濟顧問共同接受電視台專訪時亦支持了這項說法。 
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  7.截至 5月 7 日止，在全球避險需求升高下，美元指數依然走高升破 100，唯美元兌日圓連四 

   天下跌。原因除避險資金回流美元（因油價出現暴跌）外，新興市場貨幣及其他貨幣持續走 

   軟（因各國皆陸續推出大量紓困方案刺激本國經濟）亦有相當關係。5月第一周雖然投資人 

   從美股撤出 162 億美元，但相對美債亦獲得 113 億美元加持。 

   

 ※ 歐洲 ～～ 

  1.歐盟委員會於 2020 年 5 月 6 日首度發佈經濟預警，今年歐盟 GDP 將萎縮 7.5%，公共債務 

   及預算赤字將持續飆升，經濟恐創下 1930 年經濟大蕭條以來最糟糕的表現。歐盟委員會同 

    意設立「復甦基金」以刺激經濟，預估規模將達 1.5 兆歐元。 

   

  2.德國憲法法庭裁定，若歐洲央行不能證明購買公債是必要之舉，德國央行必頇停止購買公債。 

   但法國央行行長力挺歐洲央行，指出疫情導致需求疲軟，再加上石油暴跌嚴重，這給歐洲央 

   行實施刺激經濟方案提供了依據；而兩方的爭論直接打擊了歐元匯市。 

   

  3.英國國家統計局公布的最新數據顯示，第一季度經濟比去年同期下滑了 2%，其中 3月份 GDP 

    月減 5.8%，創下 1997 年以來最大月度跌幅。英國央行預測，第二季 GDP 將下降 25%，今年 

   度 GDP 總計下降 14%，成為 1706 年來最慘的年度衰退。 

   

  4.新出爐的民調顯示，俄羅斯總統普丁支持率在新冠疫情期間跌至 21 年來新低僅 59%，這是普 

   丁自 1999 年 9 月以來最慘的紀錄！原因在於因確診人數激增而實施的封鎖措施及國際油價 

   暴跌兩大項，嚴重地影響國家經濟及人民生計。 

   

 ※ 亞洲 ～～ 

  1.日本新訂立了法案以修正「外匯交易與外國貿易法」，要求外國投資者在計劃購買指定公司 

   股份超過 1%時，頇提前報告，在此之前門檻是 10%。此一影響涉及超過半數上市公司，據信 

   此法之修正極有可能是針對中國，因在此前日本政權大多為親美傾向。 

   

  2.日本內閣府調查顯示，因新冠疫情惡化，日本 4月服務業現況指數連續第三個月急跌，由 3 

   月的 14.2，急降至 7.9，屢創紀錄新低。另外，服務業景氣指數也極慘！由 3月的 18.8 跌 

    至 16.6，亦創下至少十年新低紀錄。 

   

  3.中國人民銀行 5/14 晚間，宣布「粵港澳大灣區」發展的金融 30 條指引，其中重點重申香港 

   國際金融中心地位，此外也將利用該地位進一步推動人民幣國際化，同時在此波新冠疫情衝 

   擊下，既可推動大灣區發展，亦可刺激廣東省的經濟再起步。此次指引的重點在加強人民幣、 

   外幣投資，以及貿易、貸款及流通便利化等項目。對外資而言，能更方便展開跨境貸款業務 

   以及貿易融資資產跨境轉讓…等。均是極為難得的好時機，可以說外資對這塊業務正好趁機 

   擴展，也同時是香港金融行業最賺錢的一塊，兩者結合是業績最快可以見到實際成效的。所 

   以中國人行才會如此迅速的做出決定。 

   

  4.亞洲開發銀行（ADB）5/15 公布，因新冠疫情所造成的全球經濟損失恐將到達 5.8 兆～8.8 

    兆美元，較先前預估高逾一倍。在亞洲方面，亞銀指出疫情所造成的損失可能介於 1.7 兆～ 

   2.5 兆美元；在中國造成的損失估計在 1.1 兆～1.6 兆美元。此經濟損失預測區間最高值為 

   假設封鎖維持 6個月，最低值則為 3個月。 

   

  5.台灣台積電 5/15 宣布，在美國政府強力支持下，台積電將於 2021 年至 2029 年斥資約 120 億 

    美元，在亞歷桑納州興建一座先進晶圓廠，可望在當地創造 1600 個高科技專業工作機會。 
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   美國國務卿蓬佩奧隨即發布聲明表示，台積電在美投資晶圓廠的計劃，將提升美國對於中國 

      的經濟獨立性。 

    

  6.國際貨幣組織（IMF）日前大幅調降全球今年的經濟成長率，由原先預估的 3%下調至-3%； 

   其中 IMF 預估台灣今年的經濟成長率為-4%！另外日系外資對台股的四月底評估報告亦從 

   「中立」降至「減碼」。原因是目前台股股價淨值比約 1.6 倍，相較於亞太地區的 1.2 倍， 

   溢價達 33%。 

    

  7.新冠疫情對台影響，據勞動部最新統計今年 3月總共有 41 家企業通報實施大量解僱，創 

   下 2013 年有統計以來的新高。另外據勞保局統計，今年 2月申請育嬰留職停薪津貼人數， 

   與去年同期相比，暴增 45.87%。 

    

 綜上所述，對於 2020 下半年（甚至於 2021 年）我們可以得到幾個大致上的客觀結論： 

   

  1.疫情有極大概率不會完全過去，甚至將成為一種類似季節傳染病（如流感）一樣的病症， 

   與人類共存。 

    

  2.疫情將從此嚴重影響人類的經濟活動，尤以 2020 年開始。 

    

  3.美中兩國的摩擦，因疫情而加劇；引發的國家對抗及保護主義，可能使全球經濟回到當年美 

   蘇冷戰時期水帄。 

    

  4.全球低利率甚至負利率時代即將來臨，以往的理財模式即將進入重大變化！尤其是中產階級 

   的理財退休規劃。 

    

  5.因低利率及各國紓困印鈔而導致的貨幣競貶，引發可能的惡性通膨，將給人類的生活帶來極 

   劇烈的變化！尤其是貧富差距的極端擴大，將嚴重考驗各國政府治理能力。 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

( 盛富理財研究室彙整／2020.05.18 ) 


